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Abstract

This study aims to determine the effect of tax avoidance, profitability, and leverage on firm
value. The population used in this study is all property and real estate sector companies
listed on the Indonesia Stock Exchange. The results showed that there was a significant but
insignificant effect of tax avoidance on firm value. Meanwhile, profitability and leverage
showed a significant positive effect on firm value. The results of the study suggest that
investors pay attention to the level of tax avoidance, profitability, and leverage in a company
to be able to help choose the right company to invest in.

Keyword : Tax Avoidance, Profitabilitas, Leverage, Nilai Perusahaan

PENDAHULUAN

Pandemi Covid-19 menyebabkan harga saham menjadi turun sehingga
mengakibatkan menurunnya nilai perusahaan. Padahal perusahaan mengharapkan nilai
yang tinggi karena menandakan bahwa perusahaan mampu mengelola dengan baik. Apabila
fungsi manajemennya baik, hal ini akan mempengaruhi nilai perusahaan menjadi positif
(Fadillah, 2019). Penelitian mengenai nilai perusahaan dapat diukur dengan tax avoidance,
profitabilitas dan leverage.

Penelitian yang menguji tentang tax avoidance terhadap nilai perusahaan sudah
banyak diteliti, diantaranya pengaruh positif (A. A. Dewi & Dewi, 2017); (Apsari &
Setiawan, 2018), pngaruh negatif antara tax avoidance terhadap nilai perusahaan
(Sugiyanto, 2015; Azhar, 2017; Lestari & Ningrum, 2018; Fadillah, 2019; Yuliandana et al.,
2021). Penelitian yang menyimpulkan profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan (Shanti et al., 2019; L. S. Dewi & Abundanti, 2019; Jamaluddin et al., 2020;
Putri, 2020; Manalu et al., 2021), pengaruh negatif (Rachmawati & Pinem, 2015; Rohmah,
2018; Ester & Hutabarat, 2020; Bagaskara et al, 2021). Hasil dari penelitian terdahulu
Rachmawati & Pinem (2015) mempunyai kesimpulan yaitu terdapat pengaruh yang positif
antara leverage terhadap nilai perusahaan. Lain halnya hasil pada penelitian lain yang
mendapatkan hasil /everage yaitu berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan (Ernawati
& Widyawati, 2015); (Destyatik, 2015); (Rolanta et al., 2020); (Bagaskara et al., 2021);
(Royani et al., 2021).

LANDASAN TEORI

Tax avoidance adalah kegiatan yang dikerjakan dalam manajemen perusahaan guna
meminimalkan jumlah pajak yang harus disetorkan dalam upaya melihat celah dalam
peraturan perpajakan (Tambahani et al., 2021). Berdasarkan peraturan perpajakan dalam
prakteknya tax avoidance tidak dilarang dan boleh dilakukan asalkan tidak melanggar
peraturan perpajakan yang berlaku. Tax avoidance ialah strategi yang bertujuan membantu
meningkatkan nilai perusahaan dengan cara tidak tetap mengikuti peraturan perpajakan atau
tidak curang. Tax avoidance dapat dilakukan dengan cara mengalihkan beban pajak yang
diterima kepada sub-sub bagian seperti imbalan barang (natura) kepada karyawan yang
sifatnya tidak dibebankan pajak (Muasiri & Sulistyowati, 2021).

Profitabilitas berfungsi untuk mengukur keahlian perusahaan yang tujuannya
mendapatkan keuntungan dan dapat menjadi suatu acuan efektivitas manajemen yang
dilakukan dalam perusahaan (Rachmawati & Pinem, 2015). Profitabilitas menjadi ukuran
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efektivitas dalam pengelolaan manajemen perusahaan serta menunjukan keahlian
manajemen perusahaan dalam upaya memperoleh laba. Tigginya nilai profitabilitas sebuah
perusahaan akan memberikan sinyal yang positif untuk para investor dalam berinvestasi
pada sebuah perusahaan (Muasiri & Sulistyowati, 2021). Jika profitabilitas tinggi diyakini
perusahaan berhasil memperoleh keuntungan yang tinggi dengan modalnya. Apabila
perusahaan memperoleh keuntungan yang tinggi, maka pemilik perusahaan dan investor
juga akan memperoleh imbal hasil yang maksimal dan begitu pula sebaliknya
(Widilestariningtyas & Ahmad, 2022).

Leverage yaitu rasio yang dapat mengukur kewajiban jangka pendek serta jangka
211ariabl yang perusahaan miliki. Rasio Leverage ini berfungsi untuk memberikan informasi
tentang perbandingan antara total harta yang diberikan oleh kreditur dan total harta yang
diberikan oleh pemilik perusahaan. Dalam rasio leverage dapat mengukur hubungan yang
terjadi antara hutang terhadap 211aria atau modal yang telah didapatkan oleh perusahaan
(Gultom, 2021). Leverage memiliki kemampuan untuk memberikan ukuran seberapa tinggi
beban hutang yang dimiliki perusahaan dalam kegiatan memenuhi 211aria perusahaan
(Firdaus et al., 2019). Apabila perusahaan mendapatkan keuntungan dari investasi yang
sumbernya atau modalnya dari hutang serta keuntungan yang didapatkan lebih tinggi dari
pada jumlah bunga yang wajib dibayarkan, maka tingkat laba pada perusahaan tersebut
akan meningkat walaupun tingkat resikonya juga tinggi (Hafidh & Priono, 2022).

METODE PENELITIAN

Populasi  pada penelitian ini yaitu perusahaan di Bursa Efek Indonesia (BEI)
dengan sampel perusahaan properti dan real estate dengan pengamatan tahun 2017-
2020. Teknik dalam pengambilan sampel menggunakan purposive sampling dengan kriteria:
(1) perusahaan properti dan real estate di BEl selama periode tahun 2017-2020; (2)
menerbitkan laporan keuangan tahunan selama periode pengamatan; (3) menyajikan
laporan keuangan secara lengkap ; (4) laporan keuangan menggunakan mata uang
rupiah, agar tidak terdapat perbedaan nilai yang diakibatkan oleh perubahan kurs apabila
ditampilkan dengan satuan mata uang yang berbeda. Analisis regresi berganda digunakan
dalam penelitian ini serta harus bersifat Best Linear Unbiased Estimator (BLUE) serta data
diolah menggunakan program statistic SPSS versi 25.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Tabel 1. Hasil Pemilahan Sampel

No Kriteria Sampel Jumlah
Perusahaan

1. | Perusahaan properti dan real estate di Bursa Efek Indonesia (BEI) 71
selama 2017-2020

2. | Menerbitkan laporan keuangan periode 2017-2020. (22)

3. | Menyajikan data laporan keuangan tidak lengkap. (18)

4. | Menyajikan mata uang selain rupiah -
Total 31
Jumlah Tahun Pengamatan 4 tahun (2017-2020) 124

Sumber : Data diolah

Terdapat 22 perusahaan yang menyajikan laporan keuangan perusahaan tidak
berturut pada tahun 2017-2020. Kemudian ditemukan 18 perusahaan menyajikan data
secara tidak lengkap. Sehingga tersisa 31 perusahaan yang mana dikalikan dengan jumlah
tahun pengamatan yaitu 4 tahun, maka total sampel yang diperoleh sebanyak 124
pengamatan.
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Tabel 2. Hasil Uji statistik deskriptif

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum ANesn Std. Deviation
CETR 124 -2.61 7.21 1979 83228
ROA 124 -.19 .20 .0232 05723
DER 124 -3.60 3.48 .7805 78772
Tabns. Q 124 22 2,02 8477 34484
Valid N (listesse) 124
Sumber . Output SPSS

Hasil uji deskripsi menunjukkan bahwa tax avoidance (X1, diproksikan CETR)
mendapatkan nilai minimum -2,61 pada PT. Intiland Development, Tbk serta nilai maksimum
yang didapatkan 7,21 pada PT. Kawasan Industri Jababeka, Tbk sedangkan nilai rata-rata
yang didapatkan 0,1979 serta standar deviasi yang didapatkan 0,83228. Variabel
profitabilitas (X2, diproksikan ROA) mendapatkan nilai minimum -0,19 yaitu pada PT. Lippo
Karawaci, Tbk serta nilai maksimum 0,20 pada PT. Puradelta Lestari, Tbk sedangkan nilai
rata-rata 0,0232 dan standar deviasi 0,05723. Variabel selanjutnya yaitu leverage (X3,
diproksikan DER) memperoleh nilai minimum -3,60 pada PT. Binakarya Jaya Abadi, Tbk
serta nilai maksimum yang didapatkan 3,48 yaitu pada PT. Megapolitan Development, Tbk
dengan nilai rata-rata 0,7805 serta standar deviasi 0,78772. Variabel dependen (Y,
diproksikan Tobin’s Q) mendapatkan nilai minimum 0,22 pada PT. Greenwood Sejahtera,
Tbk serta nilai maksimum 2,02 pada PT. Puradelta Lestari, Tbk serta nilai rata-rata 0,8477
serta standar deviasi 0,34484.

Hasil Uji Asumsi Klasik
Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Tobins Q
10

Expected Cum Prob
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00
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Gambar 1. Probability Plot

Histogram
Dependent Variable: Tobins Q
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N=124
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Gambar 2. Histogram
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Merujuk pada gambar 1 yaitu titik-titik pada probability plot mendekat dan berkumpul
mengikuti garis diagonalnya yang berarti asumsi normalitas. Serta pada gambar 2 terlihat
bahwa grafik pada histogram membentuk garis kurva yang berupa simetri (U) dan pola
distribusi tidak melenceng (skewness) atau berada di tengah yang mempunyai arti data yang
diolah dan di uji berdistribusi secara normal.

Tabel 3. Hasil Uji Multikolinearitas

Coefficients®
Unstandsrdized Standardized
Coefficients Coefficients Collinearity Statistics
Model B Std. Error Bets t Sig Tolerance  VIF
1 (Constant) 71 042 16.924 000
CETR -.038 034 -.088 -1.080 201 080 1.032
ROA 2.785 402 462 5.656 000 084 1.037
DER 101 038 .231 2.799 008 048 1.057

8. Dependent Vanable: Tobins Q
Sumber : Output SPSS

Dapat dilihat tabel 3 nilai folerance yang didapatkan dari variabel-variabel berada
diatas angka 0,10 serta nilai VIF yang didapatkan kurang dari angka 10, maka hasil ini
menyatakan bebas dari multikolinearitas.

Scatterplot
Dependent Variable: Tobins Q

ion Studentized

Regression Standardized Predicted Value

Gambar 3. Scatterplot

Gambar 3 menunjukkan bahwa titik-titik pada scatterplot menyebar dan tidak
membentuk gambar atau pola tertentu, sehingga bebas dari masalah heteroskedastisitas.

Tabel 4. Hasil Uji Autokorelasi

Model Summary’
Adjusted R Std. Error of the
Model R R Squsre Square Estimate Durbin-Watson
1 608" .369 348 27951 1.870

a. Predictors: (Constant), LAG_Y, CETR, DER, ROA
b. Dependent Vanable: Tobins. Q

Sumber : Output SPSS

Pada tabel 4 yang memperlihatkan nilai Durbin Watson (d) 1,970. Dengan nilai dL
yaitu 1,6577 serta dU yaitu 1,7567 dan syarat dU < d < 4 — dU yang harus dipenuhi maka
1,7567 < 1,970 < 2,2433 yang berarti hasil diterima atau data dalam penelitian ini todak
terdapat masalah autokorelasi.
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Tabel 5. Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model Summary®.
Std. Error of the
Model R R Square Adjusted R Squsare Estimate
1 608" .369 348 27951
8. Predictors: (Constant), LAG_Y, CETR, DER, ROA
b. Dependent Vanable: Jobins. Q

Sumber : Output SPSS

Dalam tabel 5 terlihat Adjusted R Square mempunyai nilai 0,348 atau 34,8% nilai
pada perusahaan yang bisa dijelaskan oleh tax avoidance, profitabilitas dan /everage.
Sedangkan sisanya 65,2% dari variable lain di luar model.

Tabel 6. Hasil pada Uji F

ANQVA®
Model Sum of Squares df Mean Squsre F Sig
1 Regression 3.324 3 1.111 11.807 .000°
Residusl 11.203 120 004
Totsl 14.627 123

8. Dependent Varniable: Jobins Q
b. Predictors: (Constant), DER, CETR. ROA

Sumber : Output SPSS

Dapat dilihat pada tabel 6, nilai f hitung 11,807 serta f tabel yang didapatkan sebesar
2,68, hal ini berarti nilai f hitung > f tabel atau 11,807 > 2,68 serta signifikansi 0,000, maka
lebih rendah dari 0,05, maka ada pengaruh siginifikan. Sehingga dapat disimpulkan bahwa
terdapat pengaruh yang signifikan antara tax avoidance, profitabilitas dan leverage terhadap
variabel terikat atau nilai perusahaan.

Tabel 7. Hasil pada Uji t
Coefficients?

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig

1 (Constant) a1 042 16.924 000
CETR -.038 034 -.088 -1.080 201
ROA 2.785 492 482 5.850 000
DER 101 038 231 2.789 008

8. Dependent Vanable: JTobins. Q

Sumber : Output SPSS

Nilai t hitung pada variabel independen tax avoidance diproksikan oleh CETR
sebesar -1,060 dengan nilai t tabel 1,980, berarti -1,060 < 1,980 serta nilai signifikansi 0,291,
yang berarti 0,291 > 0,05. Dapat disimpulkan ada pengaruh negatif tapi tidak signifikan
antara variabel fax avoidance terhadap nilai perusahaan dan nilai t hitung untuk variabel
independen yaitu profitabilitas diproksikan oleh ROA 5,659 dan nilai t tabel 1,980 , maka
5,659 > 1,980 dengan nilai signifikansi 0,000, menjadi 0,000 < 0,05. Hasil tersebut berarti
ada pengaruh positif serta signifikan antara variabel profitabilitas terhadap nilai perusahaan.
Nilai t hitung yang didapatkan pada variabel independen leverage diproksikan oleh DER
2,799 dan nilai t tabel 1,980 , maka 2,799 > 1,980 dan nilai signifikansi 0,006, maka 0,006 <
0,05. Hasil tersebut berarti ada pengaruh positif serta signifikan antara variabel leverage
terhadap nilai perusahaan.

JAZ-ISSN 2620-8555 - Vol.5 No.2 Page 214



JURNAL AKUNTANSI UNIHAZ: JAZ | DESEMBER
2022

Pembahasan
Pengaruh tax avoidance terhadap nilai perusahaan

Hasil dari uji pada penelitian ini adalah terdapat pengaruh negatif namun tidak
signifikan pada tax avoidance terhadap nilai perusahaan. Tingginya kegiatan tax avoidance
yang telah dilakukan dalam perusahaan akan memberikan pengaruh yang tidak baik atau
negatif bagi perusahaan. Dimana akan menunjukan bahwa para investor memperhatikan
seberapa banyak tax avoidance yang telah dilakukan dalam perusahaan. Apabila kegiatan
tax avoidance yang telah dilakukan oleh perusahaan tinggi, maka dapat mengurangi
keinginan para investor dalam memberikan modal kepada perusahaan tersebut. Tax
avoidance memang tidak melanggar peraturan perpajakan namun tindakan ini tetap tidak
dapat diterima oleh beberapa pihak, terutama negara. Karena dampak yang diberikan
kepada Negara akibat kegiatan penghindaran pajak ini adalah berkurangnya penerimaan
pajak yang harusnya diterima oleh negara. Oleh karena itu banyak pihak yang menganggap
kegiatan ini merupakan kegiatan yang memberikan dampak tidak baik. Kesimpulan dari
penelitian ini sesuai dengan penelitian (Yuliandana et al., 2021).

Pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan

Berdasarkan hasil dari uji pada penelitian ini, maka telah disimpulkan yaitu terdapat
pengaruh positif serta signifikan pada variabel profitablitas terhadap nilai perusahaan. Hal
ini berarti semakin tinggi tingkat profitabilitas, maka akan memberikan dampak kenaikan
terhadap nilai perusahaan. Jika tingkat profitabilitas cukup tinggi pada sebuah perusahaan
mencerminkan tingginya tingkat laba yang dimiliki perusahaan. Hal ini memberikan dampak
positif bagi perusahaan yaitu meningkatkan keinginan para investor dalam tujuannya
memberikan modal di perusahaan tersebut. Profitabilitas yang tinggi juga diyakini akan
memberikan keuntungan yang tinggi bagi perusahaan dengan modalnya. Serta perusahaan
dianggap mempunyai kinerja yang baik dalam pengelolaan yang telah dilakukan oleh
manajemennya. kesimpulan dari penelitian ini sesuai dengan penelitian (Ernawati &
Widyawati, 2015).

Pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan

Hasil uji pada penelitian ini menyatakan bahwa ada pengaruh positif serta signifikan
antara variabel leverage terhadap variabel nilai perusahaan. Leverage yang tinggi berarti
perusahaan berusaha menggunakan modal yang didapatkan dari hutang dengan baik,
sehingga memberikan laba yang besar juga untuk perusahaan. Walaupun modal tersebut
didapatkan dari hutang namun dengan pengelolaan dan manajemen yang baik dan benar,
maka dapat memberikan keuntungan yang lebih tinggi daripada hutang itu sendiri. Dengan
baiknya pengelolaan modal yang telah dilakukan manajemen perusahaan, maka akan
memberikan dampak baik berupa sinyal yang positif kepada para investor yang ingin
berinvestasi. Hasil dari penelitian ini sesuai dengan penelitian (Sutama & Lisa, 2018).

KESIMPULAN DAN SARAN

Berdasarkan hasil penelitian, dapat disimpulkan bahwa pengaruh tax avoidance
terhadap nilai perusahaan adalah negatif namun tidak signifikan. Profitabilitas berpengaruh
positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Leverage berpengaruh positif signifikan terhadap
nilai perusahaan. Saran untuk perusahaan yaitu sebaiknya tidak melakukan penghindaran
pajak karena dapat memberikan dampak negatif bagi perusahaan. Saran bagi pemerintah
agar dapat melakukan pengawasan terhadap pembayaran serta penyetoran beban pajak
terutang yang dilakukan oleh perusahaan harus didasari oleh peraturan perpajakan yang
berlaku di Indonesia. Lalu saran bagi para investor untuk dapat mempertimbangkan hasil
yang telah didapatkan dalam penelitian ini, agar dapat menjadi acuan yang baik untuk
menentukan perusahaan-perusahaan yang nantinya dipilih untuk tujuan berinvestasi.
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