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ABSTRACT

Changes in stock prices are one of the most important phenomena in financial markets. Every
company has a goal to get a favorable share price, especially food and beverages sub-sector
companies isted on the Indonesia Stock Exchange. This Final Project research aims to analyze
changes in stock prices using debt to asset ratio and earning pershare analysis in food and beverages
sub-sector companies. This research is a quantitative research type research. Debt to asset ratio and
earning pershare as independent variables and stock price is the dependent variable. The sampling
technique used in this study is purposive sampling technique, with the sample obtained being as many
as 66 financial statements data of food and beverages sub-sector companies isted on the Indonesia
Stock Exchange for the 2020-2022 period. Data analysis techniques were carried out using the Data
Normality Test, Product Moment Correlation, Multiple Correlation Analysis, Multiple inear Regression
Analysis, Coefficient of Determination, t Test, and F Test. The result of the t-test, a test conducted
using IBM Statistic SPPS version 25, showed that the debt to asset ratio partially had no influence on
stock prices and earnings pershare partially had a positive and significant effect on stock prices. The
results of the F test show that the debt to asset ratio and earning pershare simultaneously have a
significant effect on the stock price.
Keywords: Debt to Asset Ratio, Earning Pershare, Stock Price

1. PENDAHULUAN

Pada tahun 2020, Indonesia mengalami wabah virus yang dikenal sebagai COVID-19,
yang memiliki dampak signifikan pada berbagai sektor, termasuk halnya dalam keputusan
untuk melakukan investasi. Di tengah pandemi tersebut, terjadi pergeseran perilaku di
kalangan masyarakat, khususnya generasi milenial, yang kini semakin antusias terhadap
investasi. Fenomena ini semakin diperkuat dengan kemajuan teknologi, di mana melalui
smartphone, investasi menjadi ebih mudah dilakukan di mana saja dan kapan saja. Ini
berdampak pada onjakan jumlah investor di indonesia, mencapai 10,3 juta per Desember
2022, dari 7,48 juta pada Desember 2020 hampir 9 kali ipat pertumbuhannya sejak 2017
(Dewi, 2022). Pertumbuhan tersebut disebabkan gencarnya edukasi pasar modal oleh
anggota BEI saat terjadinya wabah korona (Kalla, 2020). Edukasi tersebut dilakukan dengan
tujuan untuk memahami analisis fundamental. Analisis tersebut dapat dihitung dengan rasio
keuangan seperti debt to asset ratio dan earning pershare. Analisis tersebut penting
dilakukan untuk mengurangi kerugian yang mungkin diterima oleh investor. Semakin tinggi
debt to asset ratio maka akan semakin tinggi resiko dari perusahaan tersebut dan semakin
tinggi earning pershare maka semakin meningkat pula minat investor. Seperti permasalahan
yang dihadapi oleh perusahaan media Vice mengalami krisis hutang yang mengancam
kelangsungannya, perusahaan ini mengajukan permohonan pailit, krisis keuangan ini dipicu
oleh pinjaman besar besaran yang dilakukan sebelumnya (Elza, 2023). Selain itu, seperti
pada kasus pada PT Asabri dan PT Asuransi Jiwasraya yang melakukan praktik manipulasi
perdagangan saham dengan tujuan untuk menaikkan harga saham dengan signifikan tetapi
secara fundamental perusahaan tersebut tidak memiliki kinerja yang baik (Binekasri, 2023).
Berdasarkan kasus tersebut dapat terlihat pentingnya melakukan analisis fundamental dalam
memilih saham yang akan dibeli. Debt to asset ratio digunakan untuk menganalisis atau
mengukur berapa bagiian dari setiap rupiah modal sendiri yang dijadikan jaminan utang,
sedangkan earning pershare digunakan untuk mengukur keberhasilan manajemen dalam
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menjalankan operasinya (Kasmir, 2016).

Bedasarkan atar belakang yang telah diuraikan, maka identifikasi masalah dalam
penelitian ini adalah Bagaimana pengaruh Debt to Asset Ratio (DAR) secara parsial
terhadap Harga Saham pada perusahaan sektor makanan dan minuman?, bagaimana
pengaruh Earning Pershare (EPS) secara parsial terhadap Harga Saham pada Perusahaan
sektor makanan dan minuman?, bagaimana pengaruh Debt to Asset Ratio (DAR) dan
Earning Pershare (EPS) secara simultan terhadap Harga Saham pada Perusahaan sektor
makanan dan minuman?. Adapun tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui
pengaruh Debt to Asset Ratio secara parsial terhadap Harga saham pada perusahaan sektor
makanan dan minuman, untuk mengetahui pengaruh Earning Pershare secara parsial
terhadap Harga Saham pada perusahaan sektor makanan dan minuman, dan untuk
mengetahui pengaruh Debt fo Asset Ratio dan Earning Pershare secara simultan terhadap
harga saham pada perusahaan makanan dan minuman.

2. TINJAUAN PUSTAKA
Debt to Asset Ratio (DAR)

Menurut kasmir, “debt to asset ratio merupakan rasio utang yang digunakan untuk
mengukur perbandingan antara total utang dengan total aktiva, semakin tinggi rasio semakin
sulit bagi perusahaan untuk memperoleh tambahan utang” (Kasmir, 2016). Menurut kasmir,
rumus untuk menghitung debt to asset ratio adalah sebagai berikut: (Kasmir, 2016)

Total Debts

Debt to Aset Ratio = —————
epttodset katlo Total Asset

Earning Pershare (EPS)

Menurut Kasmir, “rasio aba per embar saham merupakan rasio untuk mengukur
keberhasilan manajemen dalam mencapai keuntungan bagi pemegang saham, semakin
tinggi rasio maka semakin meningkat kesejahteraan pemegang saham” (Kasmir, 2016).
Menurut Kasmir, rumus untuk menghitung earning per share adalah sebagai berikut:
(Kasmir, 2016)

laba saham biasa

Earning Pershare =
9 saha biasayang beredar

Harga Saham

Menurut Siregar, “‘harga saham adalah indikator pengelolaan perusahaan yang
digunakan investor untuk melakukan penawaran dan permintaan saham” (Sireigar, 2021).
Menurut Hartono, “harga saham dibentuk dari pertemuan antara bid price dan ask price atau
offer price’(Hartono, 2022). Salah satu jenis dari harga saham adalah harga penutupan
(closing price). Menurut Halim, “harga penutupan adalah harga yang diminta oleh penjual
atau pembeli pada saat akhir hari bursa” (Halim, 2018).

Paradigma Penelitian

X1
Debt To Asset Ratio —

Y
Harga Saham

X2 p—
Earning Per Share
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Dari paradigma penelitian tersebut, penulis ingin mengetahui pengaruh dari debt to asset
ratio terhadap harga saham, pengaruh earning per share terhadap harga saham, dan
pengaruh dari kedua variabel yaitu debt to asset ratio dan earning per share terhadap harga
saham. Salah satu acuan yang digunakan penulis dalam melalui penelitian sehingga dapat
memperbanyak teori serta referensi untuk melakukan penelitian lebih lanjut disebut dengan
penelitian terdahulu. Penelitian terdahulu yang terkait dengan variabel antara ain yaitu:

No Nama Judul Alat Analisis Hasil
Peneliti
1 |(Pratiwi, Pengaruh - Uji Normalitas - Secara parsial tidak
Miftahudin, & | Current Ratio |- Uiji terdapat pengaruh
Amelia, (CR), Debt to Multikolineritas signifikan antara CR
2020) Equity Ratio |- Uji terhadap Harga Saham
(DER), dan Heteroskedastisit |- Secara  parsial tidak
Earning Per as terdapat pengaruh
Share (EPS) |- Uji Autokorelasi signifikan antara DER
Terhadap terhadap Harga Saham
Harga - Secara parsial tidak
Saham Pada terdapat pengaruh
PT Indofood signifikan antara EPS
Sukses terhadap Harga Saham
Makmur Tblk
2 | (Chandra, Pengaruh - Uji Normalitas (Uji | - Secara Parsial tidak
2021) Debt To Kolmogrov berpengaruh dan tidak
Asset Ratio, Smirnov) signifikan debt ti asset
Return On | - Uji Multilinieritas ratio terhadap harga
Asset, - Uiji saham
Earning Per Heteroskedastisit | - Secara parsial
Share as berpengaruh negatif dan
Terhadap - Regresi inear signifikan return on
Harga Berganda investment terhadap
Saham Pada |- Uji Hipotesis (Uji harga saham
Perusahaan t) - Ada pengaruh positif dan
Farmasi - Uji Hipotesis (Uji tidak signifikan antara
Yang f) earning per share
Terdaftar di |- Koefisien terhadap harga saham
Bursa  Efek Determinasi
Indonesia
Periode
2015-2019
3 | (Nurjanah & | Pengaruh - Uji Asumsi Klasik |- Earning Per Share
Nurcholisah, | Earning Per |- Uji Simultan (Uji berpengaruh terhadap
2021) Share  dan F) Harga Saham yang
Deviden Per |- Uiji Parsial (Uji t) artinya, semakin tingi nilaii
Share - Uji Regresi inear Earning Per Shre, maka
terhadap Berganda akan semakin tingi
Harga - Koefisien keuntungann yang bakal di
Saham Determinasi peroleh investor bagi
setiap embar saham nya.
- Deviden Per Share
berpengaruh terhadap
Harga Saham.yang
artinya, semakin tingi
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No Nama Judul Alat Analisis Hasil
Peneliti
Deviden yang akan di
bayarkan perusahaan
maka yang akan
meningkatkan permintan
saham sehinga harga
saham bakal mengalami
kenaikan
4 | (Tannia, Analisis - Uji Asumsi Klasik Debt to Equity Ratio
2020) Pengaruh - Uiji Normalitas (DER) tidak berpengaruh
Debt to Data (Kolmogorov signifikan terhdap harga
Equity Ratio, Smirnov) saham.
Debt to Asset |- Uiji Debt to Asset Ratio (DAR)
Ratio, Price Multikolinieritas berpengaruh signifikan
Earning - Uiji Koefisien negatif terhadap harga
Ratio, dan Determinasi saham
Price to Book |- Analisis Regresi Price Earning Ratio (PER)
Value inear Berganda tidak berpengaruh
Terhadap - Uji Hipotesis (Uji signifikan terhadap harga
Harga T) saham
Saham pada Price to Book Value (PBV)
Perusahaan berpengaruh signifikan
Sektor positif terhadap harga
Pertanian saham
5 | (Qahfi, Pengaruh Uji normalitas - Secara parsial return on
Siregar, & | Return On Uji t (uji parsial) asset tidak ada pengaruh
Farisi, 2018) | Asset dan Uji f (uji simultan) signifikan terhadap harga
Earning Per Uji koefisien saham
Share determinasi - Tidak ada pengaruh
Terhadap signifikan earning per
Harga share terhadap harga
Saham saham
- Variabel return on assets
dan earning per share
secara Bersama sama
terdapat pengaruh yang
tidak signifikan terhadap
harga saham.
6 | (Firmansyah | Pengaruh - Uji Normalitas - Secara parsial Current
& Maharani, | Current Ratio Data Ratio (CR) tidak
2021) (CR) dan |- Korelasi Product berpengaruh terhaddap
Debt to Moment harga saham
Equity Ratio |- Korelasi Ganda - Secara parsial Debt to
(DER) - Analisis Regresi Equity Ratio (DER)
Terhadap Ganda berpengaruh terhadap
Harga - Koefisien harga saham
Saham Pada Determinasi - Secara simultan Current
Perusahaan |- Uji T (Parsial) Ratio dan Debt to Equity
Sektor - Uji F (Simultan) Ratio berpengaruh
Infrastruktur, terhadap harga saham
Utilitas, dan
Transportasi
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No Nama Judul Alat Analisis Hasil
Peneliti

yang
Terdaftar di
BEI

7 | (Maulana & | Pengaruh Uji Normalitas Return On Asset dan Net

Utama, Return On Korelasi Product Profit Margin tidak
2021) Asset dan Moment berpengaruh terhadap

Net Profit Korelasi Ganda harga saham perusahan
Margin Regresi Ganda sub sektor hotel, restoran,
Terhadap Koefisien dan parriwisata yang
Harga Determinasi tercatat di BEI baik secara
Saham Uji t persial maupun simultan
Perusahaan Uji f
Paa Sub
Sektor Hotel,
Restoran,
dan
Pariwisata
yang
Terdaftar di
BEI

3. METODE PENELITIAN
Jenis Penelitian

Dalam penelitian ini, jenis penelitian yang digunakan adalah metode penelitian kuantitatif
dengan menggunakan perumusan masalah yang bersifat asosiatif dengan bentuk hubungan
kausal guna mengetahui sebab akibat atau pengaruh debt to asset ratio dan earning per
share terhadap harga saham.

Teknik Pengumpulan Data

Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan studi
kepustakaan dan studi dokumentasi. Data yang didapatkan dari teknik tersebut berupa data
sekunder yaitu data aporan keuangan yang didapatkan melalui website resmi Bursa Efek
Indonesia (BEI).

Populasi dan Sampel

Pada penelitian ini populasi yang digunakan adalah seluruh aporan keuangan
perusahaan sub sektor food and beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2020-2022 yaitu sebanyak 156 aporan keuangan dari 52 perusahaan. Dalam mengamobil
sampel dari populasi ini, peneliti menggunakan nonprobability sampling yaitu teknik
purposive sampling. Teknik ini memungkinkan peneliti untuk memilih sampel berdasarkan
kriteria tertentu. Berikut adalah kriteria yag digunakan dalam pemilihan sampel pada
penelitian ini :
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No Kriteria Jumlah

1 | Perusahaan yang bergerak pada sub sektor food and 52
bevereges yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode
2020-2022

2 | Perusahaan sub sektor food and beverages yang tidak (22)
menyajikan aporan keuangan periode 2020-2022 secara
berturut-turut

3 | Perusahaan sub sektor food and beverages yang tidak )
menyajikan aporan keuangan dalam mata uang Rupiah (Rp)

4 | Perusahaan sub sektor food and beverages yang mengalami (7)
rugi periode 2020-2022

Jumlah sampel 22

Tahun pengamatan (2020-2022) 3

Jumlah sampel pengamatan 66

Setelah mempertimbangkan kriteria diatas, diperoleh jumlah sampel dalam penelitian ini
adalah sebanyak 66 data aporan keuangan perusahaan sub sektor food and beverages
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).

Teknik Analisis Data

Penelitian ini menggunakan analisis data kuantitatif dengan menggunakan perangkat
unak microsoft excel dan pengujian hipotesis menggunakan program /BM SPSS Statistic
versi 25 dengan menggunakan uji normalitas, korelasi product moment, analisis korelasi
berganda, analisis regresi inear berganda, koefisien determinasi, uji t, dan uji F.

4. HASIL DAN PEMBAHASAN
Uji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual

N 66
Normal Parameters®:® Mean .0000000
Std. Deviation 12.71927227

Most Extreme Differences  Absolute .096
Positive .096

Negative -.075

Test Statistic .096
Asymp. Sig. (2-tailed) .200°¢

a. Test distribution is Normal.

b. Calculated from data.

c. Lilliefors Significance Correction.

d. This is a lower bound of the true significance.
Sumber: Output IBM Statistic SPSS Versi 25

Dari hasil uji normalitas didapatkan nilai Asymp.sig sebesar 0,200 yang artinya nilai
asymp.sig > nilai signifikansi yaitu 0,200>0,05 sehingga data dapat dikatakan berdistribusi
normal.
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Korelasi Product Moment
Correlations

HARGA

DAR EPS SAHAM
DAR Pearson Correlation 1 -.007 -.021
Sig. (2-tailed) 953 .870
N 66 66 66
EPS Pearson Correlation -.007 1 .886
Sig. (2-tailed) .953 .000
N 66 66 66
HARGA SAHAM  Pearson Correlation -.021 .886 1

Sig. (2-tailed) 870 .000

N 66 66 66

**_ Correlation is significant atthe 0.01 level (2-tailed).
Sumber : Output IBM Statistic SPSS Versi 25

Berdasarkan uji korelasi product moment menggunakan SPSS didapatkan hasil korelasi
pearson variabel Debt to Asset Rasio terhadap harga saham sebesar -0,021 yang masuk
kedalam interval 0,00-0,199, artinya Debt to Asset Ratio memiliki hubungan negatif yang
sangat rendah terhadap Harga Saham. Selanjutnya hasil uji korelasi product moment
menggunakan SPSS didapatkan hasil korelasi pearson variabel Earning Pershare terhadap
harga saham sebesar 0,886 yang masuk kedalam interval 0,80-1,00, artinya Earning
Pershare memiliki hubungan yang sangat kuat terhadap Harga Saham.

Analisis Korelasi Berganda
Model Summary

Change Statistics

Adjusted R Std. Error of R Square Sig. F
Model R R Square Square the Estimate Change F Change dft df2 Change
1 886° .786 179 12.91959 786 115.434 2 63 .000

a. Predictors: (Constant), X2, X1
Sumber : Output IBM Statistic SPSS Versi 25

Berdasarkan hasil analisis korelasi berganda didapatkan nilai R sebesar 0,886 yang
masuk kedalam interval 0,80-1,00, artinya Debt to Asset Ratio dan Earning Per Share
memiliki hubungan yang sangat kuat terhadap variabel Harga Saham

Analisis Regresi inear Berganda
Coefficients”

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) 12.832 7.212 1.779 .080
DAR -2.625 10.922 -.014 -.240 811
EPS 3.151 .207 .886 15.190 .000

a NDenendent Variahle' Harna Saham
Sumber : Output IBM Statistic SPSS Versi 25

Berdasarkan analisis regresi inear berganda didapatkan persamaan sebagai berikut :

Y =12,832 - 2,625 X, + 3,151 X;
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Dari persamaan regresi inear berganda diatas, maka dapat diambil kesimpulan :

1. Nilai konstanta sebesar 12,832 yang artinya jika debt to asset ratio (X1) dan earning per
share (X2) nilainya sama dengan 0, maka nilai harga saham (Y) sebesar 12,832

2. Koefisien regresi variabel debt to asset ratio (X1) adalah sebesar -2,625 artinya setiap
peningkatan variabel debt to asset ratio X1 sebesar 1 satuan, maka variabel harga
saham (Y) akan menurun sebesar 2,625 satuan. Sehingga dapat disimpulkan bahwa
debt to asset ratio secara parsial memiliki pengaruh negatif terhadap harga saham,
artinya jika debt to asset ratio meningkat maka harga saham akan mengalami penurunan

3. Koefisien regresi variabel earning per share (X2) adalah sebesar 3,151 artinya setiap
peningkatan variabel earning per share (X2) sebesar satuan, maka variabel harga saham
(Y) akan meningkat sebesar 3,151 satuan. Sehingga dapat disimpulkan bahwa earning
per share secara parsial memiliki pengaruh positif terhadap harga saham, artinya jika
earning per share meningkat maka harga saham akan mengalami peningkatan juga.

Koefisien Determinasi
Model Summary

Change Statistics

Adjusted R Std. Error of R Square Sig. F
Model R R Square Square the Estimate Change F Change dft df2 Change
1 886° 786 179 12.91959 786 115.434 2 63 .000

a. Predictors: (Constant), EPS, DAR
Sumber : Output IBM Statistic SPSS Versi 25

Berdasarkan uji koefisien determinasi didapatkan nilai adjusted R Square sebesar
0,779, sehingga dengan menggunakan rumus KD = r* x 100% didapatkan nilai koefisien
determinasi sebesar 77,9%, artinya Debt to Asset Ratio dan Earning Per Share
mempengaruhi Harga Saham sebesar 77,9%, sedangkan sisanya sebesar 22,1%
dipengaruhi oleh variabel ainnya yang tidak diteliti dalam penelitian ini.

Uji t
Coefficients”

Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 12.832 7.212 1.779 .080
DAR -2.625 10.922 -.014 -.240 811
EPS 3.151 .207 .886 15.190 .000

a. Dependent Variable: Haraa Saham
Sumber : Output IBM Statistic SPSS Versi 25

Berdasarkan table t statistik dengan dk = n-k atau dk = 66-3 = 63 dengan nilai signifikasi

0,05 dan uji dua pihak maka diperoleh hasil tipe = 1,998 maka :

1. Berdasarkan output SPSS didapatkan nilai thwng Debt to Asset Ratio sebesar -0,240.
Sehingga 10,240| < [1,998| atau thiung<taber dengan nilai sig 0,811>0,05 (a), sehingga
dapat disimpulkan bahwa Ho diterima dan Ha ditolak, artinya secara parsial Debt to Asset
Ratio tidak memiliki pengaruh terhadap Harga Saham pada perusahaan sektor makanan
dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2022.
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o diee o dierims \
Ho ditolak Ho ditolak

Ttabel = thitung = 0 Ttabet =

-1,998 -0,240 1,998

2. Berdasarkan output SPSS didapatkan nilai thiung Sebesar 15,190. Sehingga [15,190| >
|1,998| atau thiung > tiane dengan nilai sig sebesar 0,000 < 0,05 (a), sehingga dapat
disimpulkan bahwa Ho ditolak dan Ha diterima, artinya secara parsial Earning Per Share
memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap Harga Saham pada perusahaan sektor
makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Edek Indonesia periode 2020-2022.

Ho diterima

Ho diterima

tiabel = 0 tiabel = thitung =
-1,998 1,998 15,190
Uji F
ANOVA?
Sum of
Model Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 38535.410 2 19267.705 115434 .000°
Residual 10515.693 63 166.916
Total 49051.103 65

a. Dependent Variable: Harga Saham
b. Predictors: (Constant), EPS, DAR
Sumber : Output IBM Statistic SPSS Versi 25

Berdasarkan output SPSS diperoleh nilai Friwng sebesar 115,434 dengan nilai Fpe dapat
dilihat dari tabel F statistik dengan df1 = k-1 atau df1 = 3-1 = 2 dan df2 = n-k atau df2 = 66-3
= 63, dengan nilai signifikansi 0,05, sehingga diperoleh nilai Fie sebesar 3,15. Maka nilai
Fhiting > Fraver atau 115,434 > 3,14, dan nilai sig 0,000 < 0,05, sehingga dapat disimpulkan
bahwa Ho ditolak dan Ha diterima, yang artinya Debt to Asset Ratio dan Earning Per Share
secara simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada Perusahaan sektor
makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2020-2022
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Pengaruh Debt to Asset Ratio Terhadap Harga Saham

Dalam konteks penelitian mengenai pengaruh debt to asset ratio terhadap harga saham
pada perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia,
hasil analisis ini menunjukkan bahwa debt to asset ratio tidak memiliki pengaruh secara
parsial terhadap harga saham. Penelitian ini menunjukkan bahwa nilai thiung untuk debt to
asset ratio adalah -0,240 sementara tipe dengan a = 5% adalah sebesar 1,998. Melalui
perhitungan ini, ditemukan bahwa |0,240| < |1,998| yang mengindikasikan bahwa thiung < tapel-
Selain itu, nilai signifikansi sebesar 0,811 > 0,05. Dengan demikian, Ho diterima dan Ha
ditolak. Hasil ini menggambarkan bahwa debt to asset ratio secara parsial tidak memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap harga saham perusahaan sektor makanan dan minuman
. walaupun teori yang dikemukakan oleh kasmir, menyatakan bahwa “ debt to asset ratio
merupakan rasio utang yang digunakan untuk mengukur perbandingan antara total utang
dengan total aktiva, dengan kata ain rasio ini digunakan untuk menganalisis atau mengukur
berapa bagian dari setiap rupiah modal yang dijadikan jaminan utang” (Kasmir, 2016) dan
secara teoritis seharusnya memiliki pengaruh terhadap harga saham. Hasil penelitian ini juga
sejalan dengan penelitian terdahulu yang dilakukan oleh (Chandra, 2021) dengan judul
“Pengaruh Debt to Asset Ratio, Return On Asset, Earning Pershare Terhadap Harga saham
pada Perusahaan Farmasi Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019” yang
menyatakan bahwa secara parsial tidak berpengaruh dan tidak signifikan debt to asset ratio
terhadap harga saham. Dalam keseluruhan, hasil penelitian ini memberikan pemahaman
bahwa dalam konteks perusahaan sektor makanan dan minuman yang diteliti, debt to asset
ratio tidak memiliki pengaruh yang berarti terhadap pergerakan harga saham. Meskipun
rasio ini memberikan pandangan tentang struktur modal perusahaan, hal ini mungkin tidak
selalu mencerminkan dampak yang angsung terhadap harga saham, terutama jika faktor-
faktor ain yang ebih besar dan kompleks juga sedang bermain, faktor-faktor ain seperti
kinerja operasional, prospek pertumbuhan, kondisi pasar, dan faktor eksternal ebih dominan
dalam mempengaruhi harga saham perusahaan-perusahaan dalam sektor ini.

Pengaruh Earning Pershare Terhadap Harga Saham

Hasil penelitian yang telah dilakukan mengenai pengaruh earning per share terhadap
harga saham pada perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia secara parsial menunjukkan bahwa nilai thwung UNtuk earning pershare adalah
15,190 dan tupe dengan a = 5% diketahui sebesar 1,998. Dengan demikian |15,190| >
[1,998| atau thiwung > taber dengan nilai signifikansi 0,000 < 0,05 sehingga Ho ditolak dan Ha
diterima. Berdasarkan hal tersebut maka disimpulkan bahwa earning per share berpengaruh
secara parsial terhadap harga saham. Hasil uji dengan menggunakan korelasi product
moment menunjukkan nilai korelasi pearson earning per share (X2) sebesar 0,886 yang
masuk kedalam interval koefisien antara 0,80-1,00 yang artinya earning per share dan harga
saham memiliki hubungan yang sangat kuat. Berdasarkan analisis regresi inear berganda
dihasilkan sebuah persamaan, yaitu Y = 12,832 — 2,625 X, + 3,151 X, dari persamaan
tersebut diketahui koefisien regresi variabel earning pershare (X,) adalah sebesar 3,151
artinya setiap peningkatan variabel earning per share (X,) sebesar 1 satuan, maka variabel
harga saham (Y) akan meningkat sebesar 3,151 satuan. Sehingga dapat disimpulkan bahwa
earning per share secara parsial memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap harga
saham, artinya jika earning per share meningkat maka harga saham akan mengalami
peningkatan juga. Hasil penelitian ini sejalan dengan teori yang dikemukakan kasmir, “rasio
aba per embar saham merupakan rasio untuk mengukur keberhasilan manajemen dalam
mencapai keuntungan bagi pemegang saham, yang artinya semakin tinggi rasio maka
kesejahteraan pemegang saham akan meningkat atau tingkat pengembalian akan tinggi”
(Kasmir, 2016). Hasil penelitian ini juga sejalan dengan penelitian terdahulu yang dilakukan
oleh (Nuirjanah & Nuircholisah, 2021) yang berjudul “Pengaruh Earning Pershare dan
Deviden Per Share Terhadap Harga Saham” yang menyatakan bahwa earning per share
berpengaruh signifikan terhadap harga saham.
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Pengaruh Debt to Asset Ratio dan Earning Per Share Terhadap Harga Saham

Hasil penelitian yang telah dilakukan mengenai pengaruh debt to asset ratio dan earning
per share terhadap harga saham pada perusahaan sektor makanan dan minuman yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia secara simultan menunjukkan bahwa nilai Fiwng untuk debt
to asset ratio dan earning per share adalah 115,434 dan F,e dengan df1 = 2 dan df2= 63
diketahui sebesar 3,14 dengan nilai a = 5%. Dengan demikian 115,434 > 13,14 atau Fyitung >
Fiaves dengan nilai signifikansi 0,000 < 0,05 sehingga Ho ditolak dan Ha diterima. Berdasarkan
hal tersebut maka disimpulkan bahwa debt to asset ratio dan earning per share secara
simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Hasil uji dengan menggunakan
korelasi inear berganda didapatkan nilai R sebesar 0,886. Berdasarkan hasil uji tersebut
dapat dijelaskan merujuk pada tabel interpretasi koefisien korelasi yang mana masuk pada
interval korelasi (0,80-1,00). Hal tersebut dapat diartikan variabel debt to asset ratio dan
earning per share memiliki hubungan yang sangat kuat terhadap variabel harga saham.
Berdasarkan uji koefisien determinasi diperoleh Adjusted R Square sebesar 0,779, sehingga
dapat diketahui nilai koefisien determinasi sebesar 77,9%, yang artinya debt to asset ratio
dan earning per share mempengaruhi harga saham sebesar 77,9%. Sedangkan sisanya
sebanyak 0,221 atau 22,1% dipengaruhi oleh variabel ainnya yang tidak diteliti dalam
penelitian ini. Hasil penelitian ini juga sejalan dengan penelitian terdahulu yang dilakukan
oleh (Chandra, 2021) dengan judul “Pengaruh Debt to Asset Ratio, Return On Asset,
Earning Per Share Terhadap Harga saham pada Perusahaan Farmasi Yang Terdaftar di
Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019” yang menyatakan bahwa debt to asset ratio,
return on investmen, dan earning per share secara simulan berpengaruh signifikan terhadap
harga saham pada perusahaan farmasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

5. KESIMPULAN DAN SARAN
Kesimpulan

Berdasarkan identifikasi masalah, hipotesis, dan hasil pengujian yang telah dilakukan
untuk mengetahui pengaruh debt to asset ratio dan earning per share terhadap harga saham
pada perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2020-2022, dapat disimpulkan sebagai berikut :

1. Hasil penelitian yang telah dilakukan menunjukkan bahwa debt to asset ratio secara
parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan sektor makanan dan
minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2022

2. Hasil penelitian yang telah dilakukan menunjukkan bahwa earning per share secara
parsial berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan sektor makanan dan
minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2020-2022. Earning per share
memiliki pengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham, artinya jika earning per
share meningkat harga saham juga akan meningkat.

3. Hasil penelitian yang telah dilakukan menunjukkan bahwa debt to asset ratio dan
earning per share secara simultan berpengaruh terhadap harga saham pada
perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
periode 2020-2022. Debt to asset ratio dan earning per share mempengaruhi harga
saham sebesar 77,9% yang artinya memiliki pengaruh yang kuat. Sedangkan sisanya
sebesar 22,1% dipengaruhi oleh variabel ain yang tidak diteliti dalam penelitian ini.

Saran

1. Bagi peneliti selanjutnya, diharapkan untuk menyelidiki faktor-faktor ain selain faktor
internal seperti DAR dan EPS penelitian diharapkan dapat mengekplorasi pengaruh
kondisi industri dan faktor-faktor ain seperti persaingan, tren konsumen, inovasi, dan
strategi pemasaran yang berpotensi mempengaruhi harga saham pada perusahaan
sektor makanan dan minuman;

2. Bagi peneliti selanjutnya perlu mempertimbangkan untuk memperpanjang periode
pengamatan agar kesimpulan yang dihasilkan memiliki cakupan yang ebih uas;
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3. Hasil penelitian menunjukkan bahwa earning per share memilik pengaruh positif
sehingga diharapkan investor harus mempertimbangkan perusahaan dengan earning
per share yang kuat dan terus meningkat, karena kinerja perusahaan yang baik dapat
mendorong peningkatan harga saham.
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