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Analisis Bibliometrik Financial Distress dengan VOSviewer

Eko Wediyanto'e Fitriani Ariska’e Hendri 3

Abstrak Financial Distress adalah situasi di mana perusahaan menghadapi kesulitan
untuk memenuhi kewajiban finansialnya yang dapat menyebabkan kebangkrutan jika tidak
ditangani secara efektif. Fenomena ini menjadi perhatian signifikan dalam bidang
keuangan karena dampaknya yang luas terhadap stabilitas perusahaan dan ekonomi.
Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji sejauh mana perkembangan penelitian mengenai
financial distress. Data diambil dari google scholar sebanyak 1.000 artikel selama sepuluh
tahun terakhir untuk mengidentifikasi tren utama, topik yang mendominasi, serta
kolaborasi antar peneliti. Hasil penelitian menunjukan bahwa perusahaan multinasional
dan pasar internasional lebih memperhatikan financial distress secara global dengan
menggunakan metode prediksi berbasis teknologi seperti machine learning dan big data
yvang menawarkan akurasi lebih tinggi dibandingkan metode lama seperti Altman Z-Score
untuk menganalisis financial distress.
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PENDAHULUAN

Financial Distress adalah situasi di mana perusahaan menghadapi kesulitan untuk
memenuhi kewajiban finansialnya yang dapat menyebabkan kebangkrutan jika tidak
ditangani secara efektif. Fenomena ini menjadi perhatian signifikan dalam bidang
keuangan karena dampaknya yang luas terhadap stabilitas perusahaan dan ekonomi.
Penelitian mengenai financial distress terus berkembang terutama dalam memahami
penyebab, prediksi, dan mitigasi risiko yang terkait dengannya (Altman, 2018).

Studi literatur tentang financial distress sangat penting untuk memetakan tren penelitian
mengidentifikasi celah penelitian dan mengeksplorasi hubungan antara berbagai konsep
yang telah dibahas. Dalam beberapa tahun terakhir pendekatan bibliometrik semakin
populer sebagai metode analisis untuk memahami struktur dan perkembangan literatur
akademik. Metode ini memanfaatkan metadata dari artikel ilmiah untuk mengidentifikasi
pola penelitian yang relevan (Donthu et al., 2021).

Salah satu alat utama yang digunakan dalam analisis bibliometrik adalah VOSviewer.
Perangkat lunak ini memungkinkan visualisasi data dalam bentuk peta jaringan yang
menunjukkan hubungan antara penulis, institusi, dan topik penelitian dengan menggunakan
VOSviewer, peneliti dapat mengidentifikasi klaster topik utama, evolusi istilah, serta
kolaborasi global dalam literatur tentang financial distress (Van Eck & Waltman, 2010).
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Periode 2015 hingga 2024 merupakan rentang waktu yang menarik untuk dianalisis
karena mencakup berbagai dinamika ekonomi global, termasuk dampak pandemi COVID-
19 terhadap stabilitas keuangan perusahaan. Penelitian selama periode ini sering kali
berfokus pada pengembangan indikator risiko baru dan aplikasi teknologi analitik untuk
prediksi financial distress (Peng et al., 2020), hal ini menunjukkan perubahan arah
penelitian ke pendekatan yang lebih data-driven dan berbasis teknologi.

Penelitian ini bertujuan untuk melakukan analisis bibliometrik literatur terkait financial
distress dengan menggunakan VOSviewer dengan menganalisis data bibliografis.
Penelitian ini akan mengidentifikasi tren utama, topik yang mendominasi serta kolaborasi
penelitian dalam bidang ini. Hasil penelitian diharapkan dapat memberikan wawasan yang
mendalam bagi akademisi dan praktisi untuk pengembangan lebih lanjut dalam penelitian
financial distress (Donthu et al., 2021).

LANDASAN TEORI

. Financial Distress

Financial distress adalah kondisi ketika perusahaan mengalami kesulitan keuangan
yang signifikan sehingga tidak mampu memenuhi kewajibannya secara tepat waktu dimana
keadaan ini sering dianggap sebagai tanda awal dari potensi kebangkrutan. Teori mengenai
financial distress banyak berakar pada model prediksi kebangkrutan, seperti model Altman
Z-Score, yang mengandalkan rasio keuangan untuk mendeteksi perusahaan yang berisiko
(Altman, 2018). Faktor penyebab financial distress dapat bersifat internal seperti
manajemen yang buruk atau eksternal seperti perubahan kondisi ekonomi global (Beaver,
2020).

Penyebab financial distress dapat bersifat internal, seperti rendahnya margin laba, atau
eksternal, seperti penurunan permintaan pasar akibat perubahan kebijakan ekonomi.
Penelitian yang dilakukan oleh Zhang & Sun (2021) menunjukkan bahwa perusahaan yang
memiliki rasio utang tinggi lebih rentan terhadap financial distress selama periode
ketidakpastian global, termasuk krisis ekonomi yang dipicu oleh pandemi COVID-19.

Metode modern dalam prediksi financial distress kini semakin mengandalkan
teknologi big data dan pembelajaran mesin untuk meningkatkan akurasi. Model berbasis
kecerdasan buatan mampu menganalisis pola keuangan perusahaan secara lebih cepat dan
efektif dibandingkan model tradisional. Studi yang dilakukan oleh Liu et al. (2022)
menemukan bahwa integrasi machine learning dengan data keuangan historis dapat
menghasilkan prediksi yang lebih komprehensif dan dapat diandalkan.

. Analisis Bibliometrik

Analisis bibliometrik adalah metode kuantitatif yang digunakan untuk mengevaluasi
dan menganalisis literatur ilmiah berdasarkan metadata seperti sitasi, kata kunci dan
jaringan kolaborasi antar-peneliti. Metode ini memungkinkan pemetaan struktur penelitian
dalam suatu bidang, mengidentifikasi tren penelitian, serta menemukan celah atau topik
yang kurang dibahas. Analisis ini telah digunakan secara luas untuk memahami berbagai
topik termasuk keuangan karena kemampuannya mengolah data dalam skala besar (Donthu
et al., 2021). Sedangkan menurut Aria dan Cuccurullo (2017) bibliometrik memungkinkan
peneliti untuk mengidentifikasi pola penelitian serta mengevaluasi dampak ilmiah dari
karya-karya yang relevan.

Bibliometrik digunakan secara luas untuk mengevaluasi produktivitas akademik,
mengidentifikasi topik penelitian utama, dan menganalisis jaringan kolaborasi antar-
peneliti. Alat-alat seperti Biblioshiny dan VOSviewer telah diadopsi secara luas untuk
mempermudah analisis data dan memvisualisasikan hubungan antar-publikasi. Menurut
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Cobo et al. (2018), aplikasi bibliometrik sangat membantu dalam menentukan tren
penelitian baru di berbagai disiplin ilmu.

Era big data yang semakin berkembang menjadikan bibliometrik semakin terintegrasi
dengan teknologi canggih seperti pembelajaran mesin dan analitik data besar. Pendekatan
ini memungkinkan analisis lebih kompleks dan presisi tinggi untuk mengevaluasi pola
penelitian global. Boyack dan Klavans (2020) menyatakan bahwa integrasi ini
meningkatkan keakuratan dan efisiensi dalam analisis bibliometrik skala besar.

. VOSviewer sebagai Alat Analisis

VOSviewer adalah perangkat lunak yang dirancang untuk membangun dan
memvisualisasikan jaringan bibliometrika, alat ini mampu menganalisis hubungan antar-
topik, penulis dan institusi serta mengidentifikasi klaster berdasarkan kemunculan kata
kunci. Dalam konteks financial distress VOSviewer dapat membantu memahami
perkembangan topik penelitian dari waktu ke waktu (Van Eck & Waltman, 2010)
sedangkan menurut Van Eck dan Waltman (2017) VOSviewer adalah alat yang sangat
efektif dalam membuat visualisasi bibliometrik dengan menampilkan hubungan antara
publikasi, penulis, dan topik-topik yang relevan yang memungkinkan peneliti untuk
membuat peta visual yang menggambarkan koneksi antara entitas dalam literatur ilmiah,
sehingga memudahkan analisis lebih lanjut terkait tren dan perkembangan penelitian.

Keunggulan VOSviewer terletak pada kemampuannya untuk menghasilkan visualisasi
jaringan yang jelas dan mudah dipahami, yang memberikan gambaran mendalam
mengenai struktur pengetahuan dalam suatu bidang. Paul-Hus et al. (2021) menjelaskan
bahwa VOSviewer tidak hanya memetakan hubungan sitasi tetapi juga memungkinkan
analisis secara mendalam mengenai kolaborasi internasional dan distribusi topik penelitian
dalam tingkat global.

VOSviewer juga digunakan untuk menganalisis jaringan kolaborasi penulis di seluruh
dunia. Hal ini bermanfaat dalam memahami bagaimana para peneliti bekerja bersama
untuk mengembangkan topik penelitian tertentu. Menurut Lijun et al. (2020) aplikasi
VOSviewer dalam memetakan kolaborasi penulis telah menjadi hal yang umum dalam
analisis bibliometrik karena kemampuannya untuk mengidentifikasi pusat-pusat kolaborasi
dan area yang perlu lebih banyak perhatian.

. Pentingnya Studi Literatur Review pada Financial Distress

Studi literatur review tentang financial distress penting untuk memahami bagaimana
penelitian dalam bidang ini telah berkembang dan bagaimana faktor-faktor yang
memengaruhi financial distress telah dibahas. Literatur review juga membantu
mengidentifikasi penelitian yang berpengaruh dan membangun dasar untuk penelitian di
masa depan (Zhou et al., 2020). Dengan memanfaatkan analisis bibliometrik berbasis
VOSviewer, penelitian ini dapat memberikan gambaran yang lebih jelas mengenai lanskap
penelitian financial distress.

Studi literatur review memberikan gambaran tentang evolusi konsep, metode, dan teori
dalam penelitian financial distress. Menurut Kraus et al. (2022) pendekatan ini membantu
peneliti untuk memahami bagaimana teori dan praktik terkait financial distress telah
berkembang, sehingga dapat merumuskan arah penelitian masa depan yang relevan.

Literatur review memainkan peran penting dalam mengidentifikasi kesenjangan dalam
penelitian sebelumnya. Melalui analisis komprehensif, peneliti dapat menentukan area
yang kurang tereksplorasi, seperti dampak teknologi keuangan pada mitigasi financial
distress. Menurut Peng et al. (2021) mencatat bahwa mengatasi kesenjangan penelitian
memperkuat kontribusi akademik dan relevansi praktis dari studi baru.

Hasil literatur review pada financial distress tidak hanya relevan bagi peneliti tetapi
juga bagi praktisi, termasuk manajer keuangan dan regulator. Studi oleh Li et al. (2023)
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menunjukkan bahwa literatur review memberikan wawasan yang dapat membantu
perusahaan merancang kebijakan keuangan yang lebih adaptif terhadap risiko distress.
. Peran Tren Global dalam Penelitian Financial Distress

Perubahan ekonomi global, termasuk resesi dan fluktuasi pasar internasional, memiliki
pengaruh besar terhadap risiko financial distress. Penelitian oleh Liu et al. (2022)
menekankan bahwa kondisi ekonomi global yang tidak stabil meningkatkan
ketidakpastian, yang memperburuk risiko keuangan perusahaan, terutama di negara
berkembang.

Teknologi finansial (fintech) berkembang pesat dan menjadi tren global yang
memengaruhi stabilitas keuangan perusahaan. Menggunakan analisis data besar dan
kecerdasan buatan, penelitian financial distress dapat dilakukan lebih efektif untuk
meramalkan kebangkrutan di era digital. Menurut Smith et al. (2021) fintech memfasilitasi
deteksi dini financial distress, meningkatkan ketepatan dalam prediksi perusahaan yang
berisiko tinggi.

Krisis global, seperti pandemi COVID-19, telah menunjukkan pentingnya penelitian
financial distress dalam membantu perusahaan bertahan. Penelitian oleh Zhang dan Sun
(2023) menunjukkan bahwa perusahaan yang terpapar pada krisis global cenderung
mengalami kesulitan keuangan yang lebih besar sehingga riset mengenai pengelolaan dan
mitigasi financial distress semakin relevan dalam konteks dunia yang lebih terhubung.

Periode 2015 hingga 2024 menyaksikan berbagai peristiwa global, seperti pandemi
COVID-19, yang memberikan dampak signifikan pada penelitian financial distress.
Banyak studi terkini yang berfokus pada pengembangan metode prediksi menggunakan
teknologi big data dan kecerdasan buatan. Analisis bibliometrik membantu memahami
bagaimana tren ini memengaruhi fokus penelitian dan kolaborasi antar-peneliti (Peng et al.,
2020).

METODOLOGI

Metode penelitian dalam penelitian ini menggunakan Study Literature Review
(SLR) dari data google scholer 10 tahun terakhir dari tahun 2015 sampai dengan tahun
2024 yang berkaitan dengan financial distress. Pencarian data dari google scholer diakses
pada tanggal 02 Januari 2025 dengan keyword ‘financial distress” masing-masing
artikel diambil 100 artikel pertahun sehingga menghasilkan 1.000 artikel.

Visualisasi analisis bibliografik menggunakan VOSviewer dengan tipe analisis co-

occurrence, all keywords dan metode perhitungan full-counting dengan penentuan
kemunculan keywords minimal 5 kali. Visualisasi analisis bibliometrik dengan VOSviewer
dilakukan untuk melihat keterkaitan antara bahasan financial distress. Pemetaan 1.000
artikel dari google scholer kemudian dilakukan inklusi berdasarkan kriteria tingkat
publikasi artikel “final”, tipe dokumen “article”, pembatasan kata kunci “Financial
Distress, Corporate Governance, Bankrupty, Covid-19, Earnings Management”, jenis
sumber “journal”, dan artikel yang berbahasa “english”.
Berdasarkan visualisasi network, overlay, dan density VOSviewer dari 1.000 artikel
dengan jumlah kata kunci sebanyak 5.514. Peneliti menentukan minimal 5 kali jumlah
kemunculan dan didapat hasil 678 kata kunci yang saling berkaitan satu sama lain. Hal ini
ditunjukan pada gambar 2.1
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Gambar 2.1 Peta Network Visualization “Financial Distress”

Dari pemetaan diatas tentunya masih ada peluang yang bisa dilakukan untuk
menghasilkan novelty dan terlihat pada peta gambar 2.2 dari hasil overlay visualization
VOSviewer yang menyajikan rentang waktu publikasi artikel tentang topik financial

distress, yaitu sebagai berikut :
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Gambar 2.2 Peta Overlay Visualization "Financial Distress"

Gambar diatas menunjukkan bahwa penelitian mengenai financial distress berada pada
warna berbeda yang mengartikan topik tersebut rata-rata dipublikasi dalam rentang tahun
2019 dan 2021 dengan ditandai warna ungu dan hijau. Peta density visualization yang
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menyajikan pemetaan akan adanya pembaruan dari peneliti sebelumnya dapat dilihat pada
gambar 2.3 sebagai berikut :
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Gambar 2.3 Peta Density Visualization "Financial Distress"

Gambar 2.3 diatas menunjukkan bahwa bahasan mengenai topik financial distress
analisis dan economic distress berwarna biru dan sedikit kehijauan yang artinya financial
distress analisis dan economic distress masih belum banyak pembaruan yang dihasilkan
dari para peneliti sebelumnya. Disisi lain bahasan mengenai prediction model, profitability
leverage dan distress risk berwarna kuning cerah yang artinya sudah terdapat banyak
pembaruan dari hasil penelitian sebelumnya.

PEMBAHASAN HASIL

Peta visualisasi yang dihasilkan oleh VOSviewer menunjukkan keterkaitan antara
financial distress dan berpeluang untuk menghasilkan novelty pada penelitian selanjutnya.
Publikasi penelitian bersumber dari data google scholer dimana peneliti mereview 5 artikel
yang relevan dianalisis berdasarkan analisis bibliometrik Financial Distress dengan
menggunakan VOSviewer yang disajikan pada tabel 3.1 berikut :

Tabel 3.1 Analisis Matriks Artikel Publikasi Google Scholer mengenai Financial Distress

Peneliti/ Topik .
Tahun Pene})itian Metode Hasil
Nigam, N., Landscape Penelitian ini Temuan
& Financial menggunakan menunjukkan
Boughanmi Distress One analisis bahwa topik
, A.(2021) Decade: bibliometrik financial
Bibliometric dengan distress telah
Analysis. VOSviewer menjadi fokus
Academia.edu. untuk utama dalam
memetakan literatur
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tren penelitian keuangan,
mengenai dengan
financial peningkatan
distress selama signifikan
satu dekade dalam
terakhir publikasi dan
kolaborasi
internasional
Dai, H., Bibliometric Penelitian ini Analisis
Zhang, T., Analysis of menggunakan menunjukkan
& Zhang, Financial VOSviewer bahwa model
W. (2023) Distress: A untuk berbasis
Comprehensiv memetakan statistik dan
e Review of literatur machine
Models and mengenai learning telah
Applications. berbagai mengalami
Journal of model prediksi perkembangan
Financial financial signifikan,
Research, distress. dengan
46(2), 291- Penelitian ini kolaborasi
314. melakukan yang
analisis berkembang
bibliometrik antara
untuk penelitian di
memetakan bidang
perkembangan keuangan dan
dan aplikasi teknologi
model yang
digunakan
dalam industri
keuangan
Yu, X, & Exploring Penelitian ini Ditemukan
Liu, J. Financial menggunakan bahwa model
(2021) Distress VOSviewer prediksi yang
Prediction untuk melibatkan
Using mengkaji faktor
Bibliometric literatur yang makroekonom
Analysis: A terkait dengan 1 dan indikator
Case Study prediksi keuangan
from China. financial telah
Economic distress di menunjukkan
Modelling, 97, pasar China. akurasi yang
86-102 Penelitian ini lebih tinggi di
mengeksploras pasar China
1 pengaruh dengan
faktor-faktor peningkatan
ekonomi dan kolaborasi
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kebijakan internasional
pemerintah pada topik
terhadap tersebut
financial
distress
Singh, V., Financial Penelitian ini Temuan
& Sharma, Distress in menggunakan menunjukkan
M. (2022) Emerging VOSviewer bahwa
Markets: A untuk penelitian di
Bibliometric menganalisis pasar negara
and Systematic literatur yang berkembang
Review. mengkaji lebih fokus
Journal of financial pada
Emerging distress di ketidakstabila
Market pasar negara n pasar dan
Finance, berkembang. dampak
21(3), 235-250 Mereka kebijakan
memetakan moneter
perkembangan terhadap
topik terkait financial
serta tren distress
penelitian dari dengan
tahun 2010 peningkatan
hingga 2021. kolaborasi
internasional
Hussain, A Bibliometric Penelitian ini Penelitian
F., & Lee, Analysis of menggunakan menemukan
C. (2020) Financial VOSviewer bahwa analisis
Distress untuk dan prediksi
Research: memetakan financial
Recent Trends literatur distress
and Future mengenai melalui
Directions. financial pendekatan
Journal of distress dalam berbasis data
Economic and konteks besar (big
Financial perusahaan data) dan
Studies, 9(1), multinasional machine
17-35. dan pasar learning
internasional. semakin
Penelitian ini menjadi tren,
fokus pada terutama di
perkembangan kalangan
metode peneliti
prediksi dan internasional
identifikasi
variabel-
variabel yang
paling banyak
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diteliti.

Penelitian yang dilakukan oleh Nigam, N., & Boughanmi, A. (2021) mengenai analisis
bibliometrik dengan VOSviewer untuk memetakan tren penelitian mengenai financial
distress selama satu dekade terakhir menunjukkan bahwa model berbasis statistik dan
machine learning telah mengalami perkembangan signifikan, dengan kolaborasi yang
berkembang antara penelitian di bidang keuangan dan teknologi. Financial distress tetap
menjadi topik penting dalam literatur keuangan, peningkatan penggunaan VOSviewer
memungkinkan peneliti untuk dengan mudah mengidentifikasi hubungan antar penulis,
tren penelitian utama dan potensi area untuk penelitian lebih lanjut dalam memprediksi dan
mengatasi financial distress sehingga dapat meningkatkan secara signifikan dalam
publikasi dan kolaborasi internasional.

Penelitian yang dilakukan oleh Dai, H., Zhang, T., & Zhang, W. (2023) mengenai
penggunaan VOSviewer untuk memetakan literatur mengenai berbagai model prediksi
financial distress dan melakukan analisis bibliometrik untuk memetakan perkembangan
dan aplikasi model yang digunakan dalam industri keuangan menunjukkan bahwa model
berbasis statistik dan machine learning telah mengalami perkembangan signifikan antara
penelitian di bidang keuangan dan teknologi. Dengan menggunakan VOSviewer, peneliti
dapat memetakan tren penelitian dan mengidentifikasi area yang membutuhkan penelitian
lebih lanjut termasuk penerapan teknik canggih seperti big data dalam analisis keuangan.

Penelitian yang dilakukan oleh Yu, X., & Liu, J. (2021) mengenai penggunaan
VOSviewer untuk mengkaji literatur yang terkait dengan prediksi financial distress di
pasar China dan mengeksplorasi pengaruh faktor-faktor ekonomi dan kebijakan
pemerintah terhadap financial distress menunjukkan bahwa model prediksi yang
melibatkan faktor makroekonomi dan indikator keuangan telah menunjukkan akurasi yang
lebih tinggi di pasar China dengan peningkatan kolaborasi internasional. Melalui
penggunaan VOSviewer penelitian ini berhasil memetakan tren penelitian dan
mengidentifikasi peluang untuk pengembangan model prediksi yang lebih komprehensif di
pasar China.

Penelitian yang dilakukan oleh Singh, V., & Sharma, M. (2022) mengenai penggunaan
VOSviewer untuk menganalisis literatur yang mengkaji financial distress di pasar negara
berkembang dan memetakan perkembangan topik terkait serta tren penelitian dari tahun
2010 hingga 2021 menunjukkan bahwa penelitian di pasar negara berkembang lebih fokus
pada ketidakstabilan pasar dan dampak kebijakan moneter terhadap financial distress
dengan peningkatan kolaborasi internasional. Literatur mengenai financial distress di pasar
negara berkembang terus berkembang dengan semakin banyak perhatian pada pendekatan
teknologi modern dan kolaborasi internasional sehingga penggunaan VOSviewer
memungkinkan pemetaan tren yang komprehensif dan memberikan wawasan untuk
penelitian lebih lanjut

Penelitian yang dilakukan oleh Hussain, F., & Lee, C. (2020) mengenai penggunaan
VOSviewer untuk memetakan literatur mengenai financial distress dalam konteks
perusahaan multinasional dan pasar internasional serta fokus pada perkembangan metode
prediksi dan identifikasi variabel-variabel yang paling banyak diteliti menunjukkan bahwa
analisis dan prediksi financial distress melalui pendekatan berbasis data besar (big data)
dan machine learning semakin menjadi tren terutama di kalangan peneliti internasional.
Perkembangan teknologi analitik seperti big data dan machine learning menjadi kunci
dalam memprediksi financial distress di pasar internasional yang kompleks.
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SIMPULAN

Berdasarkan penelitian yang di analisis melalui Study Literature Reviewd dengan
menggunakan VOSviewer terhadap artikel di Google Scholer selama sepuluh tahun terkhir
didapat bahwa Financial Distress menunjukkan perusahaan multinasional dan pasar
internasional lebih memperhatikan Financial Distress secara global dan lebih
mengutamakan pada metode prediksi berbasis teknologi seperti machine learning dan big
data yang menawarkan akurasi lebih tinggi dibandingkan metode lama seperti Altman Z-
Score untuk menganalisis Financial Distress .
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